Conselho das Financas Publicas:
reducao da divida exige excedente
primario acima de 4% até 2020

PEDRO CRISOSTOMO  27/05/2014 - 17:51

Organismo liderado por Teodora Cardoso avisa que a descida da divida

publica obriga a “continuacao do esforco de consolidaciao orcamental”.
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O CFP, presidido por Teodora Cardoso, diz que o DEO ndo apresenta uma analise da
sustentabilidade da divida ENRIC VIVES-RUBIO
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Para que a divida publica portuguesa baixe
progressivamente até aos 60% do produto interno bruto
(PIB) serao precisos 28 anos, desde que Portugal
assegure uma reducao do défice estrutural nos 0,5% do
PIB e registe até ao final da década de 2020 excedentes
orcamentais primarios (descontado o pagamento dos
juros) acima de 4%.

As contas sao do Conselho das Financas Publicas (FCP),
que numa analise ao Documento de Estratégia
Orcamental considera uma falha o Governo nao
apresentar neste relatério uma analise de

“sustentabilidade da divida no longo prazo”.

A simulacao feita pelo organismo presidido pela
economista Teodora Cardoso pressupoe que a reducao
do défice estrutural (excluindo os efeitos temporarios e



de conjuntura) se mantém em 0,5% do PIB no médio
prazo e coloca como hipétese que se registe uma taxa de
juro nominal de 4,5% e um ritmo de crescimento
nominal de 3,5% depois de 2017.

Mas para que isso aconteca, diz o CFP, é preciso que
Portugal consiga “excedentes primarios significativos”:
primeiro, que entre 2018 e o final da década de 2020 o
excedente seja superior a 4% do PIB, para depois baixar
progressivamente até aos 2% no final da década de
2040, “o que corresponde a uma média de 3% do PIB”.

Num cenéario em que todos estes indicadores sejam
cumpridos, s6 em 2042 se assistiria a uma descida da
divida publica para um valor correspondente a 60% do
PIB, resultado de uma reducao a um ritmo de um

vigésimo por ano, como previsto no tratado orcamental.

Os pressupostos do Conselho das Financas Puablicas nao
coincidem com os nimeros apresentados pelo primeiro-
ministro em Marco, quando apresentou argumentos para
afastar uma renegociacao da divida portuguesa. “Se nos
conseguirmos exibir nos proximos anos, em média, um
excedente primario em torno de 1,8%, nao me parece
uma coisa muito irrealista, estamos muito préximo de
chegar a uma meta dessa natureza. Se juntarmos um
nivel de inflacdo nao superior a 1% e um crescimento
anual entre 1,5% e 2%, temos a possibilidade de exibir o
resultado que pretendemos: sustentabilidade da divida
publica com reducao da divida”, afirmou entao Pedro

Passos Coelho (http://www.publico.pt/economia/noticia

/receita-de-passos-para-a-sustentabilidade-da-divida-

esquece-troika-e-pacto-orcamental-1628093), reagindo

a divulgacao do manifesto pela reestruturacao da divida,
subscrito por 74 personalidades.

Os pressupostos de Passos viriam depois a ser
contestados pelo Observatoério sobre Crises e Alternativas

(http://www.publico.pt/economia/noticia/observatorio-

poe-em-causa-pressupostos-de-passos-
para-sustentabilidade-da-divida-1631763) (laboratoério
associado do Centro de Estudos Sociais da Universidade

de Coimbra), que alertou para o facto de a
sustentabilidade da divida e o cumprimento do tratado
orcamental dependerem “de uma combinacao de



condicoes extraordinarias cuja probabilidade de ocorrer

é extremamente reduzida”.

Segundo o Conselho das Financas Publicas, ao contrario
do Documento de Estratégia Orcamental de 2013, 0 DEO
divulgado este ano “nao apresenta uma analise da
sustentabilidade da divida ptblica no longo prazo, que
deveria ser acompanhada de uma adequada analise de
sensibilidade da trajectéria da divida as variaveis
relevantes”. Para o organismo, “os elevados niveis de
divida publica e os seus efeitos quer sobre as financas
publicas quer sobre a actividade economica fazem da
reducao deste indicador uma prioridade da politica
orcamental, justificando uma anélise aprofundada dos
riscos associados a sua evolucao”.

Uma coisa o CFP da como certa: “Sem a continuacao do
esforco de consolidacao orcamental nao sera possivel
colocar a divida numa trajectéria claramente

descendente e cumprir as obrigacoes internacionais”.

Para mostrar isso mesmo (a “importancia” de se obterem
excedentes primarios), o conselho constroi outro cenario
sobre a divida, num horizonte temporal mais curto. E
chega a conclusdo de que a divida estaria dentro de
quatro anos praticamente ao mesmo nivel caso nao haja
um “ajustamento adicional” face ao estimado para este
ano. “Se se mantiver inalterado o saldo primario no valor
previsto para 2014 (excedente de 0,4% do PIB) e a
verificar-se uma taxa de juro implicita de 4% e o ritmo
de crescimento econémico previsto no DEO, entao o
racio da divida em 2018 permaneceria praticamente
igual ao de 2013 (129,3% do PIB, caso se considerasse o
ajustamento défice-divida favoravel, ou 131,8% do PIB
sem considerar esse efeito)”.
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mais um ano até no discurso Governo anuncia
inicio da reducao saida do resgate
doracio da divida da troika no
publica domingo

Durao Barroso:

programade

ajustamento nao
foi um processo

“isento de dor”
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Veja-se a eterna tentagao dos politicos (incluindo o actual governo, ja agora)
para atirar para as costas do crescimento a criacdo dos excedentes
necessarios a reducao da divida. Ausente do discurso publico sobre esta

08:14 questdo costuma estar 0 outro mecanismo 6bvio: uma reducao da despesa
publica que permita ao Estado gastar menos do que recolhe. Continua o
aparente bloqueio mental que faz da despesa publica uma vaca sagrada
intocavel. Ja agora, chamo a atencdo das geracdes mais novas para o fardo
que estdo a herdar dos seus pais. A nossa irresponsabilidade vai cair sobre
0s ombros dos nossos filhos e netos.
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¥ Tanto argumentacao para transmitir aos leitores aquilo que é a evidéncia que
ninguém quer admitir : s6 nos safaremos se fizermos a reestruturacao da
divida(prazo e juros) .
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ANTERIOR SEGUINTE
UGT disposta a negociar prazo de BCP reembolsa Estadoem 400
caducidade dos contratos milhées de euros
colectivos
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