ECONOMIA

CRISE

IERCADOS DE CAPITAIS As movimentagdes
do dinheiro passardo a ser mais vigiadas

Capitalismo regulado

A facilidade de circulacio de dinheiro e produtos financeiros
revelou-se demasiado perversa. Vém airegras mais apertadas?

Quando as criancgas se
portam mal, e abusam do
espaco de manobra que os
pais lhes concedem, o mais
provivel é acabarem de cas-
tigo. Na economia, passa-se quase a mesma
coisa. Apds anos a fio de capitalismo desre-
gulado (ou pouco regulado), com as portas
escancaradas a circulacdio global de capitais,
cometeram-se excessos. E os governos oci-
dentais preparam-se para p6r de castigo o
sistema financeiro. Primeiro, tal como um
pai faria com um filho, asseguram-se de que
nada de muito grave lhes vai acontecer - a
segurang¢a em primeiro lugar, nem que seja
acusta de muitos milhdes de euros.

Depois, € preciso obrigar a crianga a pa-
gar a factura. E esta passard, essencialmen-
te, por uma maior vigilancia (as regras de
funcionamento dos mercados acabardo por
tornar-se mais rigorosas) e a consequente
menor liberdade (os capitais deixario de
viajar pelo mundo a velocidade vertigino-
sa de hoje e perderdao muito do anonimato
de que agora gozam). O futuro pode passar,
mesmo, pela adopgio de féormulas ja testa-
das no passado. E o economista José Castro
Caldas, que integra o Observatorio do Ris-
co e o Nicleo Governagdo e Institui¢des da

Economia do Centro de Estudos Sociais da
Universidade de Coimbra, recordaque o ve-
lho capitalismo regulado «deu origem a pe-
riodos de crescimento e estabilidade mais
solidos do que os que temos vivido desde os
anos oitenta».

E fala mesmo de um recentramento do
sistema financeiro naquela que, diz, € a sua
fung@o primordial: «encaminhar as poupan-
¢as para o investimento, sem que, para tal,
esteja exposto as flutuagdes dos mercados
bolsistas e a especulagdo». Como € que isso
se faz? «Limitando a liberdade de circula-
¢Ao de capitais», diz José Castro Caldas, que
traca, de seguida, o perfil da situagdo actual:
«O poder de decisdo foi-se acumulando, nos
ultimos anos, nos accionistas e nas bolsas.
O poder que, antes, estava repartido por sin-
dicatos, trabalhadores,empresdrioseoutros
stake holders foi transferido para os agentes
financeiros. O resultado estd a vista...»

£ Apés a queda
do muro de Berlim,
passou a valer tudo’

Diogo Leite Campos, economista

Diogo Leite Campos, professor de Di-
reito Fiscal da Universidade de Coimbra,
também recua no tempo para mostrar as
perversidades do capitalismo actual. «Até
meados doséculo passado,asgrandes em-
presas eram controladas por um accionis-
ta ou por um pequeno grupo de accionis-
tas, que era responsdvel pela sua gestio.
Se gerisse mal, perdia o seu capital.»

0 PODER DAS BOLSAS

Hoje, o cendrio ¢ completamente diferen-
te. «As grandes empresas sdo controladas
por um vasto conjunto de investidores,
que entregam a gestdo a um pequeno
grupo de executivos que fazem o que lhes
apetece, com o objectivo de conseguirem
o lucro mdximo enquanto estdo na gestio.
Nio tém perspectiva de longo prazo», su-
blinha o ex- administrador do Banco de
Portugal. Quando falham, como acon-
teceu recentemente nos EUA, e levam
os bancos a faléncia, «ndo lhes acontece
nada. Este € um tipo de capitalismo para
o qual ndo estdvamos preparados. Apos a
queda do muro de Berlim, como o capita-
lismo se sentiu vitorioso, passou a valer
tudo».

Leite Campos esta revoltado com a si-
tuagdo actual e faz uma analogia pouco
edificante para os gestores dos grandes
institui¢oes financeiras falidas: «Esta
gente que deu cabo de uma quantidade
de bancos e da confianca produziu mais
danos do que uma organizacio terroris-
ta. Ndo estou a chamar-lhes terroristas...
mas a verdade ¢ esta!» i@ J.PV.e PM.S.




