ECONOMIA

Um aval em tempos dificeis

Onde os Estados arranjam dinheiro
paraajudar os bancos em dificuldades?
POR CLARA TEIXEIRA*

Depois de somados, os

encargos que os governos

europeus se dispdem a su-

portar para salvar os seus

bancos da faléncia ultrapas-
sama quantia colossal de 2 bilides de euros.
Quase metade desse valor é assegurado por
apenas dois paises, a Alemanha (480 mil
milhées de euros) e o Reino Unido (440
mil milhdes de euros), destinando-se, em
grande parte, a prestagio de garantias as
institui¢des financeiras. Portugal, face ao
repto dos lideres da Zona Euro, no tltimo
fim-de-semana, para uma ac¢io concer-
tada visando a reposiciio da confianca nos
mercados, seguiu a tendéncia do resto da
Europa e anunciou a concessao aos bancos
nacionais de garantias no valor méximo de
20 mil milhdes de euros.

O que sdo e como funcionam estas ga-
rantias? De forma nio muito distinta dos
tradicionais avales ou fiancas bancarias,
que muitos clientes tém de apresentar aos
bancos quando pedem um empréstimo, ga-
rantindo, assim que, se ndo puderem pagar,
alguém o ha-de fazer - o avalista ou fiador.
No momento atipico que os mercados atra-
vessam, até os bancos necessitam de en-
contrar garantias para continuarem a ter
acesso ao credito.

£ Da solidez dos bancos
todos desconfiam, mas
da dos Estados nio’

Jodo César das Neves, economista

Desdeoiniciodestacrise financeira,que é
também uma crise de confianca (ou da falta
dela) no sistema, mesmo os grandes bancos
tém sentido dificuldade em financiarem-
-s¢ no Mercado Monetdrio Interbancirio
(MMI), onde diariamente vio «comprars a
liquidez de que necessitam para o seu nor-
mal funcionamento. Por isso, foi naatribui-
¢io de garantias que os governos da Zona
Euro assentaram grande parte dos seus
planos de ajuda as institui¢des financeiras.
Porqué? «Porque da solidez dos bancos to-
dos desconfiam, mas da dos Estados ndo»,
explica Jodo César das Neves, economista
e docente na Universidade Catolica. O ra-
ciocinio ¢ simples: desde que esteja cober-
to pela garantia do Estado, qualquer banco
terd um acesso mais facilitado ao crédito
- podendo, dessa forma, prosseguir com
0 seu negdcio e continuar a emprestar di-
nheiro as familias e as empresas.

GARANTIAS PESADAS

E se um ou mais bancos nacionais usarem
a garantia do Estado para obterem finan-
ciamento no mercado e, mesmo assim,
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Onde esta
o dinheiro?

Principais reservas
de divisas,
em milhares de

milhdes de euros

entrarem em colapso? Se as
garantias forem accionadas,
onde vai o Estado portugués
arranjar o dinheiro para hon-
rar os compromissos dessas
institui¢des? «Ao mercado
dos titulos de divida publica»,
responde César das Neves,

Ou seja, refinanciando-
se através de divida, com a
emissdo de titulos, que pa-
gard assim que tomar posse
dos activos desses bancos, ou
assim que tiver acesso a uma
parte do seu capital, tornan-
do-se seu accionista - con-
forme tem estado a suceder
no Reino Unido.

Nesse caso, o Estado recu-
perard o dinheiro gasto a aju-
dar essas institui¢oes assim
que decidir desfazer-se de tais participa-
¢des accionistas, alienando-as a terceiros.
Se o banco em dificuldades vier a declarar
faléncia, depois de esgotadas as ajudas, «a
dor de cabega maior serd sempre a propria

faléncia do banco», prossegue
César das Neves, recordan-
do a obrigagdo de accionar o
Fundo de Garantia de Depo-
sitos para recompensar os de-
positantes. Sem alternativa,
os paises europeus decidiram
adoptar medidas extremas
para solucionar a crise: «Néo
hd mais nada a fazer», con-
clui.

MAIS DiVIDA

José Castro Caldas, eco-
nomista e investigador do
Centro de Estudos Sociais
da Universidade de Coim-
bra, admite que 0$ governos
tenham de recorrer a «emis-
sio monetdria com relativo
impacto no endividamento
externo». E antecipa um cendrio: «Vamos
assistir ao financiamento das economias
ocidentais pelas economias emergentes,
nomeadamente a China e a India, e pelos
paises produtores de petroleo.» Dados

da Global Insight, a maior organizagdo de
andlise das economias e dos mercados fi-
nanceiros do mundo, mostram que alguns
paises em desenvolvimento apresentam
grandes reservas monetdrias. A cabega,
surge a China, com 1,2 bilides de d6lares de
reservas. Em terceiro lugar surge a Russia,
com 433 mil milhdes de euros. A Chinaé ja
o segundo maior credor dos EUA, a seguir
ao Japio, com créditos no valor de 502 mil
milhoes de euros.

O Ministério das Finangas entregou ja no
Parlamento a proposta de lei onde define as
condi¢des em que as garantias podem ser
concedidasaos bancos,que deverdservota-
dahoje, 16. Os mecanismos de fixa¢do e re-
visdo das comissdes relacionadas coma sua
atribui¢do ¢ remetida para uma portaria, a
assinar pelo titular da pasta das Financas.
A cria¢iio de um fundo de recapitalizagio
do sector bancério nio faz ainda parte dos
planos do Governo portugués, mas paises
como a Alemanha, Reino Unido, Holanda
e Espanha ndo hesitaram em adoptar esse
instrumento para acudir aos bancos em di-
ficuldades. [ *com JoA0 PAULO VIEIRA



