Prioridade ao investimento

Investimento: o ultimo trunfo para
suavizar a recessao e o desemprego

Com os outros motores a revelarem fragilidades, Governo aponta baterias ao
investimento privado, mas serdo os estimulos fiscais as municodes correctas®
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Quando apresentou o “super” pa-
cotede estimulo fiscal, Vitor Gaspar
explicou que o plano sempre foi
este: realizar a consolidacio orga-
mental, regressar aos mercados e,
s0 depois, virar as atencoes para o
investimento. Mas nao é comoseo
Governotivesse grande margem de
escolha. Como consumopublicoal-
tamente limitado no horizonte mais
proximo,o consumoprivado aafin-
dar e as exportacoes a travara fun-
do, oinvestimento pode seratinica
opgdo para mitigar a recessao e es-
tabilizar o desemprego.

Entre1995¢ 2009, 0 investimen-
torepresentousempre maisde 20%
do PIB. No final deste ano, devera
corresponder amenos de 15%. A ru-
brica tem sido uma das mais casti-
gadas, com uma queda acumulada
de 38% desde acrise financeira de
2008. No entanto, e apesar desta
consecutivaperdade peso, 0 inves-
timentocontinuaaterumefeitodo-
mind decisivo: novo investimento
cria riqueza, abre novos pontos de
contacto eomerciais e criaempre-
go, alimentando um ciclo virtuoso
que pode ajudar a procura interna.

“0 investimento, e principal-
mente o novo investimento, tem
uma enorme capacidade de absor-
¢io do desemprego”, explica ao Ne-
gocios o presidente do ISEG, Jodo
Dugque. “Além do aspecto social e
psicologico, estamos a colocar pes-
soas a trabalhar, a pagar impostos,
adeixar de receber subsidios e ter
maiscondi¢des de consumir.” Uma
ideiasublinhada por Gasparlogona
conferénciadeimprensade quinta-
feira. “Esperemos queoefeito cata-
lisador na evolugiio da actividade
econdmica conduza a efeitos posi-
tivosa prazo, até naconsolidaciio or-
camental”, afirmou.

Astiltimas estimativas, inscritas
no Documentode EstratégiaOrga-
mental, apontam paraque o consu-
mo piiblico esteja em contracgao
pelo menos até 2017, o consumo
privado continue a cair este ano e
estagne em 2014 e as exportacdes
cres¢am apenas 0,8%. O investi-
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mento nio apresenta perspectivas
muito melhores - queda de 7,6%
este ano -, mas parece ser o (inico
onde o Executivo acha que tem
margem paraactuar.

Vitor Gaspar admitiu que niao
eracapazde quantificaroefeitodas
medidas que apresentou, mas disse
esperar que permitam antecipar o
regresso doinvestimentoaterreno
positivo. Mas poderio estas medi-
dasdarumimpulso relevante aeco-
nomia? “Nao vai fazer com que se-
Jjam criadas empresas e 0 PIB nio
vaidisparar. Ndoéum ‘game chan-
ger’, mas sio medidas muito bem-
vindas”, diz ao Negdcios, Filipe Gar-
cia, economista do IMF. “As mais
recentes decisoesdo Governosobre
investimento tém sido positivas,
embora me pare¢am tardias. Que
motivo hé para ndo terem sido fei-
tas haum ano?”

Miguel Beleza considera que o
pacoteapresentado pelo Governoé
positivo porque permite “antecipar
investimento”, mas refere que “de-
viaenvolver umadescida transver-
saleagressivado IRC”.

JaMira Amaral, ex-ministroda

Industria e actual presidente do
BIC Portugal, argumenta que nem
que seja apenas do ponto de vista
damensagem, as intencoes do Go-
verno apontam no caminho certo.
“Mesmo que a medida nio fosse
boa, valia a pena s por mostrar
que hi uma alteragio de mentali-
dade”. “Gaspar e Alvaro juntos
numa conferéncia mostra que o
ministro das Finangas percebeu
(ue aeconomiando pode sobrevi-
versem investimento.”

Que investimento?
0 Governondo estiinteressadoem
qualquer tipo de investimento. Sa-
bendo que os portugueses conti-
nuam avessos aconsumir - devido
aperdasde rendimento e baixas ex-
pectativas - Vitor Gaspare Alvaro
Santos Pereira querem dar priori-
dade a sectores e empresas que
apostem nainternacionalizagdo,
Neste aspecto,aalteraciodopa-
peldaCaixa Geral de Depositostera
um papel fundamental, dirigindoa
concessio de crédito para empre-
sas de bens transaccionaveis, pro-
jectos de exportagio e internacio-
nalizacio e capitalizacio de PME.
Uma estratégia com fragilidades: a
Europa continua em profundo ar-
refecimento.

Um problema de procura?
Aprincipal criticaqueéapontadaa
este esforco do Governo € que esta
maldirigido. O Executivocontinua
aapontar baterias & oferta, quando
alguns economistas defendem que
oproblemaestd no ladodaprocura.
De formasimples: se ninguém com-
praragquilo que as empresas produ-
zem de nada lhes vale terem mais
facilidades em produzir.

Para Jodo Rodrigues, investiga-
dordo Centrode Estudos Sociaisda
Universidade de Coimbra, este su-
percrédito fiscal “so beneficia os
poucos que, de qualquer forma, ja
iriam investir”, “Na realidade, este
choque destina-se anaturalizarare-
ducéo futura da tributagio que in-
cidesobreocapital, reforcandouma
regressdo com muitos anos e que
continuaabeneficiardaconcorrén-
ciafiscal”, escreveuno seu blogue.
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INVESTIMENTO CAl 3 VEZES
MAIS QUE NA ZONA EURO
VARIACAO DA FORMACAO
BRUTA DE CAPITAL FIXO
ENTRE 2008 E 2013
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Portugal pertence ao grupo de
paises da Zona Euro onde o
investimento mais caiu desde a
crise financeira. Dos 17, Portugal
€ 0 sexto com a maior queda e
regista Uma contracgao trés vezes
maior que na média da Zona
Euro. Os dados do Eurostat
apontam para um peso do
investimento no PIB de 14,5%. O
quarto mais baixo da Zona Euro,
apenas atras de Grécia, Chipre e
Irlanda. Olhando em concreto
para o investimento publico, o
cenario é ainda mais negativo:
entre 2010 e 2012, o investimento
ptiblico portugués caiu 53%. Em
toda a Unido Europeia, apenas
esta quebra é superada pela
contraccao espanhola (56%).

Investimento é a nova palavra de ordem





