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O regresso da crise do euro

Espanha, Italia, Chipre e, agora, Portugal. O alivio sentido
nos ultimos meses de 2012 deu lugar a novas tensdes entre
o Norte e o0 Sul. Como devera o Governo de Passos Coelho
posicionar-se, numa Europa cada vez mais dividida?

POR CLARA TEIXEIRA

os ultimos seis meses, a Euro-

pa ganhou um milh3o de novos

desempregados. Os dados sdo

da Organizag¢do Internacional
do Trabalho (OIT) e ndo deixam duvidas:
dos 26 milhdes de europeus sem ocupagio,
mais de 10 milhdes perderam o posto de
trabalho desde o inicio da crise econémica
e financeira, em 2007. Apenas cinco dos 27
Estados da Unido Europeia (UE) mantive-
ram ou melhoraram os niveis de emprego
anteriores a crise - Alemanha, Austria, Lu-
xemburgo, Hungria e Malta.

A receita aplicada - mais impostos e mais
cortes na despesa - trouxe, afinal, mais
desemprego. S6 em Portugal, mais de um
milhdo de pessoas estdo sem trabalho e a
taxa de desemprego ameaca chegar a 19%,
no final do ano. Os mais jovens e menos
qualificados sdo as vitimas do costume, nos
paises mais afetados como Portugal, Espa-
nha, Grécia e Chipre. Cansados de auste-
ridade, a saida do euro é uma hipdtese que
se pode colocar, se ndo no imediato, pelo
menos a prazo, aos paises resgatados ou
em vias de o serem. Para um alto quadro
da UE em Portugal, «<a Europa estd a meio
da ponte, mas como ndo hd condigdes para
dar o saltoem frente, caminhando parauma
federagdo, corremos o risco de ter de andar
para tras, como no Chipre». O pior cendrio?
«A Europa transformar-se num monstro
sem cabega, dando espago ao regresso dos
nacionalismos.»

Chipre, com oregresso do controlo sobre
0s capitais, tornou-se o primeiro pais a sair
do euro, embora permanecendo no euro.
«Hd um ‘Antes de Chipre’ e um ‘Depois de
Chipre’. Estd fora da Zona Euro desde que
a moeda deixou de circular livremente.
O euro de Chipre vale menos do que o euro
da Alemanha. O eurodeixou de ser uma mo-
eda tnica», diz José Maria Castro Caldas,
investigador no Centro de Estudos Sociais,
em Coimbra.

Maria Jodo Rodrigues, conselheira junto
das institui¢des europeias, mostra-se cri-
tica da falta de solugdes sistémicas contra

Os pequenos paises
que ameacam a divisa europeia

Depois do Chipre, fazem-se apostas nas bolsas europeias sobre o préximo membro

do euro a cair. Had uma Unica certeza: sera um dos mais pequenos e tera uma banca
sobredimensionada. A edi¢ao de domingo do jornal cataldo La Vanguardia elencava o
Luxemburgo (onde a banca vale 21,7 vezes mais que o PIB), Malta, Eslovénia, Lituania,
Esténia e Eslovénia. Mas € a Eslovénia que lidera, pelas piores razdes. Membro do clube
do euro desde 2007, esta antiga republica jugoslava, com 2 milhées de habitantes, foi
mais uma das vitimas da crise economica e financeira. A sua economia, fortemente
dependente da banca e do imobiliario, recuou 2,3% em 2012 e, para este ano, prevé-se
uma nova contragao de 2%. As casas deixaram de se vender e os depositos bancarios
cairam 7%, desde 2010. A Eslovénia nao é um offshore como Chipre ou Malta, onde

o setor financeiro supera em 7 a 8 vezes o PIB, mas os seus bancos, com um peso

que equivale a 1,4 vezes o produto, causam serias preocupagdes. Grande parte dos
emprestimos concedidos as empresas publicas transformaram-se em mau crédito

- que atinge 7 mil milhdes de euros, segundo o FM| -, e terdo como destino o banco
téxico que o novo Governo de Alenka Bratusek esta a constituir. Mas a leitura dos
mercados € a de que a Eslovénia entrou ja numa espiral de recessdo e de divida, tipica
dos paises sob resgate. Os juros da divida a dez anos ultrapassaram os 6,5% e um
pedido de ajuda — o sexto, na Zona Euro — podera estar por dias.
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esta crise do euro, «que é muito mais do
que a soma das crises nacionais». «Até de-
zembro, estiveram em cima da mesa res-
postas sistémicas como a unifo bancdria,
0 or¢amento europeu ou a emissdo de euro
obrigacoes. Depois disso, a Europa entrou
noutro registo, condicionada pela pro-
ximidade das eleigdes alemas. Os passos
dados foram muito curtos.» Entretanto,
os escandalos de corrupg¢do em Espanha, a
crise politica em Itdlia, o colapso do Chipre
e, agora, o comprometimento das metas
orcamentais em Portugal, trouxeram de
novo a crise do euro para a primeira linha
do debate europeu.

«Estamos a assistir a algo inesperado: a
incapacidade de responder a crise do euro.
Deixou de haver solugdes globais, cada pais
estd por si. E o inicio do esboroar da Unido
Econdmica e Monetaria. Ndo héd condigdes
politicas para fazer nada, sem o ‘sim’ ale-
mao», concorda Castro Caldas.

E Portugal?

«A decisdo do Tribunal Constitucional
(TC) teve grande impacto na Europa. Por-
tugal era um caso dado como controlado»,
referea conselheirada UE. Nas entrelinhas
do tltimo discurso do primeiro-ministro,
houve quem lesse a inteng¢do de pedir um
segundo resgate, que Castro Caldas consi-
dera inevitavel: «Sem o regresso aos mer-
cados, 0 empréstimo de 78 mil milhoes de

N3do ha moeda
unica sem Europa

Pode uma moeda sobreviver sem um
Estado? N&o. Para Elie Cohen, diretor
do CNRS, centro de pesquisa francés,
e um dos economistas que pertenceu
ao nucleo duro de conselheiros de
Frangois Hollande, «ndo podemos fazer
uma moeda sem um Estadoy». «Mas
quem deseja o federalismo? Os gran-
des paises nao estdo interessados nis-
s0.» Assim sendo, o futuro da Europa
do euro esté tragado: «Espera-nos uma
Europa alema, prosseguindo a solidez
orgamental, com um longo periodo de
sofrimento» e a saida de alguns paises
do euro, «dindmica que ja existen.

0 economista francés desenhava o
futuro da Europa numa conferéncia
em Serralves, na passada semana.
Extremamente critico, Elie Cohen
chama mesmao OVNI a Europa do euro.
«Pensou-se que, fixando os critérios
do défice e introduzindo mecanismos
de controlo mutuo, se controlava as
diversas economias. Mas este pacto
comecgou a nao ser cumprido precisa-
mente pela Franga e Alemanha.» Uma
mesma politica econémica em paises
diferentes - «rigorosos, uns, laxistas,
outrosy — nao resultou. Conclusao:
«Assiste-se a uma decomposicdo e
desintegragao. A unido bancaria, criada
em junho de 2012, ja foi esvaziada em
2013 e a Europa tornou-se o principal
problema da economia mundial». C.P.
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Europa (des)unida
Os sorrisos

entre os chefes

de Governo disfargam
uma desagregacdo
que tem como
epicentro o euro.

A Unido Europeia

esta a rasgar-se?

euros ndo chega para garantir o servigo
da divida. Precisamos de mais dinheiro»,
assegura o economista do CES. «E de en-
contrar saidas. Sem partilha de beneficios
entre as economias mais fortes do Norte e
as mais débeis do Sul, haverd um aprofun-
damento da crise da periferia ¢ a contami-
nacdo do Centro da Europa. Para alguns

. paises, isso pode implicar a saida do euro.

Esse € o debate que comega a ser feito em
Portugal»,

Nio é essa a opinido de Maria Jodo Ro-
drigues. «Portugal tem que saber colocar o
seu problema noutros termos junto das ins-
tancias internacionais.» Recordando que
o Ecofin deste final de semana, em Dublin,
onde deverd ser discutido o prolongamen-
to, em § a 7 anos, dos prazos de pagamento
do empréstimo a Portugal, «tem um cari-
ter informal», a ex-ministra do Emprego de
Antoénio Guterres sublinha que «a instincia
com a qual Portugal deve discutir ¢ a cimei-
ra de lideres da Zona Euro». E nio os técni-
cos da troika, o Ecofin ou o Eurogrupo, aos
quais os alemdes impdem mais facilmente
o seu poder de decisdo. E deixa um alerta:
«Mais tempo ndo tem que significar mais
dinheiro. Depende das condi¢oes de finan-
ciamento, como juros mais baixos, maturi-
dades e periodos de caréncia mais longos.
Isto tem que ser desmistificado.»

O «chumbo» do TC, que representa um
esfor¢o adicional de 1,3 mil milhées de eu-
ros {0,8% do PIB), para 0 cumprimento
das metas or¢amentais, podera obrigar o
Governo a pedir aos credores internacio-
nais uma revisido profunda do programa
de ajustamento ou, pelo menos, a revisao
do calendario da consolidagao or¢amental
- depois de jd o ter feito duas vezes, em ou-
tubro de 2012 ¢ em marc¢o de 2013. O certo
¢ que uma nova visita, extraordindria, da
troika € esperada na proxima semana ¢ que,
até que o Governo se comprometacom me-
didas alternativas de redugdo da despesa, a
oitava tranche do empreéstimo, no valor de
2 mil milhdes de euros, ndo serd entregue a
Portugal. &



