Bruxelas e Berlim |
preparam faléncia grega

Crise. Comissao Europeia estd a estudar cendrio de incumprimento com Berlim, Paris e o BCE

NUNO AGUIAR

O tempo esta a esgotar-se paraa
Grécia. Berlim ja se comegou a pre-
parar para um default (incumpri-
mento) grego e a Comissao Euro-
peiaestd atrabalhar com o Banco
Central Europeu (BCE), Alemanha
e Franca para respondera todos os
cendrios, incluindo a faléncia. Uma
hipétese em que os investidores es-
taoaapostar cada vez mais, com os
juros da divida gregaa umanoaul-
trapassarem ontem os 100%.

A revista Der Spiegel noticiou
que o governo alemao estd mesmo
aelaborar planos de resposta que
envolvem a saida da Grécia da
zona euro. Apesar de, tanto o Exe-
cutivo alemdo como Bruxelas te-
rem afastado ontem essa possibi-
lidade, 0 DN/DinheiroVivo sabe
que, dentro da Comissao Euro-
peia, a possibilidade de faléncia
gregaesta aganhar forca. O discur-
so oficial ¢ que nao pode reflectir

- essarealidade, sob pena de os mer-
cados castigarem ainda mais a
Z0na euro.

No entanto, o Governo alemao
ja ndo fala exactamente a uma so
voz. O porta-voz do ministro da
Economia afirmou ontem ao jor-
nal DieWeltque “para estabilizaro
euro, devemos deixar
de pensaracurto pra-
zo em algumas op-
¢oes, porque ainsol-
véncia da Grécia é
uma hipdtese”. E,
apesar de reconhecer
que a "Grécia é um
membro dazona eu-
ro”, admite que o pais
“cumpriu as obrigagoes de uma
forma pouco eficaz”.

Também ontem, o secretério
de Estado das Finangas grego re-
velou que a o Estado s tem di-
nheiro para pagar salarios e pen-

Juros da divida
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Barroso e Merkel encontraram-se ontem para

soes até ao proximo més de Outu-
bro. Mais uma vez, estas noticias
empurraram os juros da Grécia
para novos maximos, ultrapas-
sando os 100% na maturidade a
12 meses. No prazo
a dois anos, estive-
ram acima dos 70%.

As consequéncias
de um defaultgrego
sdo dificeis de calcu-
lar, mas os bancos de
investimento ja co-
megaram a fazer con-
tas. Steen Jakobsen,
economista-chefe do Saxo Bank,
estima que um incumprimento
custaria entre dois e trés bilides de
euros a banca europeia.

A estratégia actual para a Grécia
nao estd a funcionar. A culpa pode

BANDEIRA A MEIA HASTE

Portugal nao concorda com a proposta

» O secretério de Estado dos
Assuntos Europeus criticou
ontem asugestdo do comissa-
rio europeu para a Energiade
que os paises endividados co-
loquem as bandeiras dos seus
pafses a meia-haste, nos edifi-
cios da Unido Europeia,
“Acho mal”, afirmou Miguel
Morais Leitdo, 4 saida de uma
reunifio dos responsdveis dos
Assuntos Europeus dos 27.0

responsdvel portugués recu-
sou-se a explicar melhor asua
posicio ou as razes por tris
dela.

A proposta do comissdrio
Guenther Oettinger foi recebi-
da com um coro de criticas. O
alemdo justificou, na altura,a
sugestdo como uma penaliza-
¢iio “apenas simbélica”, mas
que, na sua opinido, teria “uma
grande forga dissuasora”.

ser do governo grego ou da propria
estratégia, mas a verdade é que
Atenas ndo estd numa posicao
melhor do que hd um ano. Jodo
Rodrigues, investigador no Centro
de Estudos Sociais da Universida-
de de Coimbra, defende uma
abordagem alternativa que passa
por uma reestruturacao agressiva
dadivida e pela garantia de 60% da
divida emitida pelas institui¢oes
europeias. “"Depois seria necessd-
rio recapitalizar os bancos, o que
implicaria uma entrada do Estado
nas estruturas accionistas”, expli-
ca. “Por tltimo, seria ttil utilizar o
Banco Europeude Investimento
para financiar projectos comuns
pararelancar a economia.”

Cristina Casalinho, economis-
ta-chefe do BPI, também identifi-
ca solucoes alternativas mais efi-
cazes. “Podemos avangar poruma
Europa mais federalista, alterar o
funcionamento do BCE ou sim-
plesmente reconfigurar o fundo
de resgate, paraque tenha um fi-
nanciamento ilimitado”, refere.
"Sao decisoes politicas, mas fazem
mais sentido do ponto de vista es-
tritamente econémico.”

Porém, Filipe Garcia, econo-
mista do IME deixa um aviso: “No
caso de existir um plano B, seria
importante evitar que se instalas-
seaideia quea Grécia seria apenas
o primeiro de uma série de paises
€m (ue 0o mesmo venhaa suce-
der.” Leia-se: Portugal.
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Creio que ndo existe nenhu-
ma diivida de que, se eles
[Grécia] cumprirem todos os
compromissos, estardo numa
situagao melhor”
JEAN-CLAUDE TRICHET |
PRESIDENTE DO BCE
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Aajuda sé pode continuar
para aqueles que fazem todos
os esforos para por a sua casa
em ardem”

DURAO BARROSO
PRES. DA COMISSAO EUROPEIA
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Os alemaes tém muilo maisa |
ganhar do que a perder coma |
sua contribuigdo parao \
Mecanismo Europeu de ‘
Estabilidade"
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PRES DA COMISSAQ EUROPEIA

U

AGréciaé um membroda

Zona Euro, mas cumpriuas |

obrigagoes de uma forma ‘

pouco eficaz” ‘
\
|

| PHILLIP ROSLER

‘ MINISTRO ALEMAQ DA ECONOMIA

L —

Fantasma de ‘default’
volta a assustar bolsas

Hecatomse Praga europeias
recuam para o nivel mais
baixo em mais de dois anos.
Ameaca de downgrade pres-
siona titulos dos bancos

Os alarmes voltaram ontem a soar
por causa da Grécia. A tragédia
gregaadensou-se e o climax pare-
ce estar cada vez mais perto de
acontecer. O novo capitulo do
guiao foi escrito com os investido-
res adarem como inevitavel o in-
cumprimento helénico. Como se
nao bastasse, o sector financeiro
foi o grande protagonista do dia ao
liderar as perdas pressionado pelo
possivel corte de ratingfeito pela
Moody’s a banca francesa.

As pragas europeias recuaram,
atirando o principal indice - Stoxx
600 - para o nivel mais baixo des-
de Julho de 2009 ao perder 2,4%,
com a especulagio de que a Ale-
manha se estda preparar para um
defaultgrego. As restantes bolsas
doVelho Continente terminaram
com tombos entre os 3,65% do

indice francés CAC-40e 0s 1,34%
do britinico FTSE-100, num dia
em que a banca (sobretudo a
francesa e a portuguesa) protago-

nizou as maiores quedas.

Em Paris, os trés maiores ban-
cos em capitalizagdo bolsista—
BNP Paribas, Société Générale eo
Crédit Agricole - deslizaram mais
de 8% devido aos rumores de que
poderdo vir a sofrer esta semana
um corte de rating por parte da
Moody’s, devido a exposicao que
detém a divida grega. As institui-
¢oes estao entre os maiores credo-
res da Grécia, com 56,7 mil mi-
lhoes de délares em exposigdo
tanto a publica como a divida pri-
vada. "Nao é o downgrade em si,
mas a combinagdo com o que po-
dera acontecer com a Grécia. O
mercado estd a tentar antecipar o
que podera acontecer”, afirmou
um analista a Bloomberg. A
Moody's colocou o ratingdos trés
bancos sob revisao em Junho, ci-
tando que “a potencial inconsis-
téncia entre o impacto de um pos-
sivel default grego e os niveis de
ratingactuais”.

Abolsa de Lisboa acabou por li-
derar as perdas na Europa, ao
afundar mais de 4%, e com os titu-
los dos bancos a serem os mais sa-
crificados, como foi o caso do BES
que tombou 7,7%.
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