Banca mais influente
revolucionou economia portuguesa

Nos tltimos 30 anos o sector financeiro ganhou um peso muito maior

na economia portuguesa. Um novo estudo detalha o caminho que

nos trouxe até aqui e o que se pode esperar para o futuro.
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Nuno Teles (A esquerda) e Ana Santos sio dois dos co-autores do estudo do Centro de Estudos Sociais de Coimbra.
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mpoucosanos,abancapas-
50U @ 0CUpar uma posi¢ao
central no tecido empresa-
rial portugués. A entradana Unifo Eu-
ropeia, aliberalizagio do sectore aes-
treitaligagio coma politicade habita-
caofizeramengordarosector financei-
ropara umadimensio inédita, consti-
tuindo parte da explicagio paraa ori-
gemdoendividamentoexcessivoe dos
desequilibrios acumulados pelo Pais.
“0 processo portugués de finan-
ceirizagaoconstituiuuma répida, mas
cficiente transformagdo socioecond-
micanum paissemi-periféricodesde
meados de 1980", escrevem os inves-
tigndores Nuno Teles, Jodo Rodrigues
¢ Ana Cordeiro Santos, do Centro de

Estudos Sociais, da Universidade de
Coimbra, autores deumnovo estudo
sobre o crescimento da influénciado
sistema financeiro portugués, Os te-
masemdestaquesdoosectordasigua,
aSeguranga Social eahabitagio.

“A financeirizacio ¢ basicamen-
te a explicagdo para a expansao do
crédito em Portugal”, nota Jodo Ro-
drigues, que apresentou ontem o es-
tudo na Fundagio Calouste Gul-
benkian. “Foi um fenémeno particu-
larmente espectacular e ficil devido
aintegragio europeia.”

Asdécadas de80 e 90 trowxeram

transformagdes profundas ao siste-
ma financeiro, com a ascensfo da
banca privada, alteractes ao nivel mi-
nimode reservas, titularizacio dadi-
vida puiblica e um maior acesso das
empresas aos mercados de capital e
de divida. Este maior acesso nio tor-
nou as enmpresas menos dependente
do crédito. Pelo contririo, a divida i
banea eresceu de formaveloz,

O problemaé que estecréditonao
foi distribuido de forma homogénea
pelosvariossectores. Osempréstimos
aempresas de construgio e activida-
des imobilidrias, que representavam
109 dototal em1992 viramoseu peso
aumentar para quase 40% em 2008,
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[A financeirizacdol
foi um fenémeno
particularmente
espectacular e facil
devido a integracio
europeia.

JOAO RODRIGUES
Investigador do Centro de Estudos
Socials

Essanio foi a inica conseguén-
ciavisivel destafinanceirizagao. Are-
lagio entre as familias e abanca tam-
bém se tornou muito mais estreita.
Entre 1995 e 2009, os agregados fa-
miliares viram o seu endividamento
saltar de 35% para 131% do rendi-
mentodisponivel. Noiniciodadéea-
dade 90, o crédito a familias repre-
sentava apenas 45%docréditoaem-
presas. No final, tinha disparado para
115%. As empresas de construgao -
também financiadas pelabanca - ali-
mentaram este movimento, com
umaexplosdodaconstrugio de casas
para habitagdo (triplicou entre 1995
e2002).

0 papel assumido

pelo Estado

Pelo caminho, importasublinhar
o papel do Estado “nareconfiguracio
do sector financeiro portugués, mas
também osavultados apoios ptiblicos
A aquisiciio de casa propria, median-
te bonificagtes associadas aos em-
préstimos e aliciantes incentivos fis-
cais”, pode ler-se no relatorio.

No encerramento da apresenta-
¢ao do estudo na Gulbenkian, o eco-
nomista José Reis sublinhou que “a
financeirizagio é uma acgio delibe-
rada”, que “introduzuma radical mu-
dangade trajectoria nasnossasvidas™,
"Quando a paisagem muda, é muito
facil ver o que desaparece e o que
emerge. Emerge aconstrugio,aban-
caeoendividamento,”

Os bancos, em concreto, ocu-
pam uma posi¢io central, concluio
estudo: “Abanca financiounaoso a
compra da habitagio pelas familias
COmO a sua construgdo e servicos as-
sociados, controlando a producioe
provisio deste hem essencial. E os
ganhos foram duplos, pois a banca
conseguiuniosoé capturar parte dos
lucros dos construtores na esferada
produgio como extrair ainda uma
parte dos salarios dos trabalhado-
res como endividamento hipoteci-
rio.”m

O que trara
o futuro?

Os autores do estudo ndo estdo
optimistas face ao futuro para a
habitagdo. “E expectavel que o
sector da habitagdo venha a regis-
tar profundas transformacdes”,”
escrevem, admitindo que o arre-
damento dévera continuar a ser
uma opg¢ao mais atractiva - com
tem sido nos ultimos anos -, devi-
do ao “retrocesso econémico e so-
cial do pais”. “A habitagio tornar-
se-d, entdo, um bem de mais difi-
cil acesso, colocando em risco a
populacie mais idosa e desfavo-
recida”, acrescentam, concluindo
com a possibilidade de vivermos
um paradoxo. “0s desequilibrios
no sector poderdo alids atingir a
maxima contradicdo: o aumente-
das caréncias de alojamento, con-
comitante com o aumento de alo-
jamentos vagos, que vio sendo
abandonados porque as familias
deixarao de ter condigbes para su-
portar os encargos com habita-
cao."
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Quando a paisagem
muda, é muito facil
ver o que desaparece
e o0 que emerge.
Emerge a construgdo,
a banca

e 0 endividamento.
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